MultiPlanEx | Software mBoraSystems

Software para Proyectar Estados Financieros

Una Herramienta Especifica para Proyectar Estados Financieros

=  MultiPlanEx es un producto hermano de EasyPlanEx, orientado a resolver la problematica de planificacion
financiera en las empresas. MultiPlanEx comparte con EasyPlanEx los conceptos clave en que se basa y también
sus poderosas funcionalidades y, tal como EasyPlanEx, no es un add-on de planilla electrénica.

= MultiPlanEx tiene algunas funcionalidades adicionales que facilitan la generacidn y el analisis de los estados
financieros de una empresa:

Permite definir periodos pasados o histéricos (hasta 120)

Permite importar datos para los periodos histéricos desde planillas .XLS

Dispone de reglas para proyectar variables en funcion de valores histéricos
Permite hacer calculos acotados a los periodos histéricos (p.ej. calculo de ratios)

O O O0Oo

= MultiPlanEx es una solucion integral para formular y evaluar modelos de planificacion financiera que le ayudara
a:
o] Analizar todas las variables que incidan en un plan financiero, pudiendo definir escenarios con
multiples alternativas para cada variable de decision
Realizar analisis de sensibilidad multidimensional
Medir el riesgo del plan y evaluar estrategias para reducirlo
Asegurar que el modelo esté correctamente formulado (ecuaciones, condiciones, etc.)
Reutilizar modelos - muy util en caso de empresas consultoras
Generar automaticamente una documentacion completa y consistente del proyecto
Depender menos de los autores de los proyectos, en comparacion con el uso de software de planilla
Conocer el autor de cualquier cambio introducido en el proyecto

O O0OO0O0OO0OO0O0

= MultiPlanEx se puede utilizar para resolver los siguientes problemas, entre otros:

Proyectar los estados financieros de una empresa

Confeccionar y controlar presupuestos

Evaluar un proyecto de inversién

Estimar el valor de una empresa y calcular el valor de una accién

O O 0O

Beneficios Unicos

= Los siguientes son algunos de los beneficios que obtendra al utilizar MultiPlanEx:

1. Analisis del plan: MultiPlanEx permite analizar multiples opciones para las variables de decisidon
mediante analisis de sensibilidad multidimensional.

2. Analisis de riesgo: utilizando el método de Montecarlo, el software permite medir en forma
cuantitativa el nivel de riesgo de un plan, por ejemplo, determinando la probabilidad que el saldo en
caja sea menor a cierto limite en un periodo dado.

3. Documentacion y confiabilidad: debido a la capacidad de autodocumentacion del software y a los
modelos escritos en lenguaje comun, es mas facil que otros comprueben que un plan esté bien
formulado. La documentacion refleja el modelo desarrollado y describe tanto los supuestos como los
datos empleados.

4. Reusabilidad e independencia: la transparencia de las ecuaciones y la documentacién siempre
actualizada permiten reutilizar los modelos y evitan depender de sus autores para efectuar eventuales
modificaciones.

5. Auditoria: la capacidad de registrar la historia de cambios facilita las auditorias.

Aumento de productividad: las funcionalidades Unicas de MultiPlanEx aseguran que los usuarios sean
mas productivos, dado que es una herramienta enfocada en planificacion financiera.
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Funcionalidades Destacadas

= Las principales funcionalidades de MultiPlanEx son:

1. Las ecuaciones de los modelos se escriben de manera natural:

Por ejemplo: Venta = Precio * Volumen

2. MultiPlanEx genera series de valores para los datos del modelo utilizando reglas predefinidas y
autodocumentadas.
3. MultiPlanEx dispone de 6 métodos para proyectar valores futuros en base a valores historicos,

incluyendo regresién lineal.

4. MultiPlanEx realiza analisis de sensibilidad en forma automatica, generando resultados para todos
los escenarios. Ademas, permite optimizar una funcién objetivo, encontrando la mejor alternativa.

5. MultiPlanEx realiza analisis de riesgo utilizando el método de Montecarlo, empleando diferentes
distribuciones de probabilidades.

6. MultiPlanEx permite calcular la probabilidad de ocurrencia de un resultado, por ejemplo, la
probabilidad que el saldo en caja en tres meses mas sea inferior a un valor establecido.

7. MultiPlanEx dispone de un generador de informes, que permite consolidar periodos en forma
automatica. De esta manera, con sdlo 2 clics un informe de 120 meses se puede transformar en un
compacto informe de 10 afios.

8. MultiPlanEx genera graficos con un sélo clic.

9. MultiPlanEx genera documentacion automatica del plan y permite incluir documentacion adicional
relativa a las variables, a los flujos definidos y a las ecuaciones del modelo.

10. MultiPlanEx genera automaticamente un archivo para cada sesion de trabajo, lo que permite conocer
toda la historia del desarrollo de un proyecto.

11. MultiPlanEx permite la conversiéon automatica de monedas en informes.

Capacidades

= Las capacidades de MultiPlanEx son méas que suficientes para resolver los problemas mas complejos de
evaluacion de proyectos:

o Periodos 120 periodos histéricos y 520 futuros
o) NUmero de variables independientes 250

o] Ndmero de constantes 200

o) NUmero de variables dependientes 500

o Numero de modelos 50

o Numero de ecuaciones 500

0 Numero de informes 50

0 Numero de lineas en informes 2.000

o Numero de variables bajo analisis 30 (sensibilidad o riesgo)

o) NUmero de escenarios 100.000 (en analisis de sensibilidad)
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¢En qué se diferencia MultiPlanEx de un software de planilla?

= MultiPlanEx no es un un add-on de planilla electrénica sino que es una herramienta desarrollada con el objeto
de resolver problemas financieros. Permite formular y evaluar modelos en forma simple, segura y
documentada, porque esta basado en los siguientes conceptos clave:

o Diccionario de variables, que permite definirlas en forma clara y documentada

o Proyeccion de variable independientes mediante 7 tipos de flujos predefinidos para inversiones,
créditos, ventas, costos, etc.

o Modelos escritos en lenguaje comun, por ejemplo:
Venta = Volumen * Precio.

No se requiere aprender una sintaxis, ya que el software dispone de 11 tipos de instruccion
predefinidos.

o Informes definidos en forma independiente del modelo utilizado para calcular las variables.
o Informes generados linea a linea (no celda a celda) mediante 11 tipos de lineas predefinidas.
o Documentacién automatica del proyecto.

o Y, ademas, tiene las siguientes caracteristicas:

- Integracién con ambiente Windows®
- Importacion desde y exportacion a planilla electrénica

- Bilingle inglés/espafiol (seleccionable en cada sesién)

. En resumen, MultiPlanEx le ayudara a formular y analizar mejor sus planes financieros, manteniéndolos
permanentemente actualizados. Podra anticipar hoy los problemas futuros, lo que le permitird tomar mejores
decisiones.

Capacitacion y Soporte Sin Costo

- MultiPlanEx no tiene manual de usuario, sino que ayuda instantanea en contexto: al presionar ALT + CLIC
sobre un rétulo, marco, botdn, etc. se obtiene ayuda sobre el objeto.

. Curso tutorial en video, incorporado en el software
. Curso introductorio para auto-aprendizaje, incorporado en el software

= MultiPlanEx incluye un caso resuelto de planificacidn financiera que se puede usar como base para nuevos
desarrollos.

= En la seccion INTRODUCCION del software, al pulsar el botén DIAGRAMA se obtendra el modelo de datos de
MultiPlanEx, el cual permite visualizar el funcionamiento de la herramienta.

= MultiPlanEx dispone de un Centro de Ayuda, por medio del botdn AYUDA que esta en las diferentes secciones
del software.

= Cualquiera puede registrarse en el foro de MultiPlanEx que se encuentra en www.borasystems.com/forum
el cual contiene un nimero importante de preguntas ya respondidas a otros usuarios. Toda consulta hecha en
el foro es respondida antes de 24 horas (1 dia habil).

= En caso de alguna duda o dificultad al usar el software, los usuarios pueden enviar su requerimiento a:
soporte.mpx@borasystems.com las que seran respondidas antes de 24 horas (1 dia habil).
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Versiones Para Cada Tipo de Uso

= MultiPlanEx se entrega en 6 versiones, similares en funcionalidad, pero con capacidades diferentes y limitaciones
de uso propias de cada una:

o 1. FREE
Version shareware para evaluar el software. La licencia expira en 15 dias. El analisis de sensibilidad y de
riesgo (Montecarlo) estan limitados a 3 flujos . Las instrucciones de modelos estan limitadas a 100.

o 2. HOME
Versidn shareware para uso por estudiantes, profesores o en el HOGAR. Sélo para uso no comercial. La
licencia expira en 2 meses. El analisis de sensibilidad y de riesgo (Montecarlo) estan limitados a 3 flujos
de variables independientes. Las instrucciones de modelos estén limitadas a 100.

o 3.PRO
Versién profesional, disponible mediante el pago de una licencia de uso. El analisis de sensibilidad y de
riesgo (Montecarlo) estan limitados a 6 flujos de variables independientes. Las instrucciones de modelos
pueden llegar a 500.

o 4.STAR
Version avanzada, disponible mediante el pago de una licencia de uso. El analisis de sensibilidad esta
limitado a 12 flujos de variables independientes. El analisis de riesgo (Montecarlo) esta limitado a 18
flujos. Las instrucciones de modelos pueden llegar a 500. La optimizacion puede considerar variables
sujetas a restricciones.

o 5.EDU
Versidn similar a la PRO, disponible para instituciones universitarias con la finalidad de ser utilizada
exclusivamente en actividades docentes. Se licencia en paquetes, con un precio especial académico.

o 6. VIEW
Versidn shareware similar a la PRO, destinada a terceras personas que solo quieran ver y analizar un plan
ya desarrollado. La estructura del plan no puede ser modificada. Las modificaciones no quedan guardadas.
La licencia expira en 30 dias.

= Las normas completas que rigen las licencias se pueden encontrar en cada software, en la seccion
INTRODUCCION

Requerimientos

= MultiPlanEx corre en un PC con sistema operativo Windows® 95/98/Me/NT/2000/XP/Vista/W7, con al menos 256
MB RAM.

éComo Obtener MultiPlanEx?

= Baje MultiPlanEx FREE

www.borasystems.com/homeespanol/descargampx

= Adquiera MultiPlanEx STD por US$109 al afio

www.borasystems.com/homeespanol/comprarMultiPlanEx

o MPX
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Pantallas MultiPlanEx

ﬂMul{iPlﬂn[x HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar -
L Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver
Introduccidn Proyecto | _Parédmetros-1 Y Informes T Modelos T Contenido T Variables 1 Flujos
?
Descripcion del Proyecto
Nombre |Pr"nyeccic’m de Estados Financieros para Empresa X¥Z Sigla EjM-EstFinanc
* Descripcion A
DEFINICION DEL PLAN =
" Conclusiones B
Se desea proyectar el balance, resultados, cambio en posicidn financiera y
wariacidn del capital de trabajo de una empresa X¥Z para los afios 2011 a 2020.
Como punto de partida se ingresa el balance para el afio 2010 (cifras en miles):
Activos:
Caja 10
Cuentas por cobrar [0
Inventario 80 v
Wersidn anterior 1 Fecha/Hora 14-11-11 18:07 Usuario H. smith V.

Mota sesidn |Ejemp'\a para MultiPlankx.

Historia del Proyecto

Fecha Modificacidn 14-11-11 18:09

Wersifn  Fecha Hora  Usuario Estado Mota de Wersidn
E 18 :07 . Smith V. Ejemplo para MultiPlanEx.

* Lectura ( Escritura EJM-EstFinanc 1 ﬂ en carpeta de proyectos |C:\MPXHOMENPROJECTSY, Q
| AN AR K-
3 | = s
o | 2 | IR O | B 4| 8] & | | |

Proyecto ha sido leido

= Los aspectos generales del proyecto (plan financiero, proyecto de inversion, etc.) se definen en
las secciones PROYECTO, PARAMETROS, INFORMES y MODELOS.

= En la seccién PROYECTO se describe el plan de manera general y se muestra toda la historia
de su desarrollo.

* El botén VER DOCUMENTACION permite generar un informe que documenta todos los aspectos
del proyecto: variables, flujos de variables independientes, ecuaciones del modelo, tablas,
etc.).

= Las pantallas corresponden a la versién 1.67 de MultiPlanEx. La politica de BoraSystems es
liberar cada afio a lo menos dos versiones mas actualizadas.
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Pantallas MultiPlanEx

Tl MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar - |
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver
Introduccién | Proyecto | Parémetros-1] | Informes T Modelos T Contenido T Variables 1 Flujos
?
Feriodo Afio - Horizonte 10 ﬁ
Perfodo base w5 Periada final 3020
Perfodo inicial histarico  |2010 ﬁ N* perindos histéricos 1
v Tasa deto. fija & Con prima riesgo 12 % " Sin prima riesgo 6 % Tasa interés By %
» [ =i Precision de T.I.R. 0,1 %
Ancho de colurmna ] ﬂ Ancho de subrayado |5 ﬂ Largo de pantalla 13 ﬂ
Ancho de nombre 12 ﬁ Ancho de pagina 110 ﬁ Largo de pagina 6 ﬂ
Farmato numérica |1 decimal j Salto pagina o 57 Mo
Margen izquierdo 1,5 ﬁ Margen superior 4 ﬁ
Delimitador decimal " Punta * Coma
Formato de salida
Formato fechas C M/D/A & DiM/A Impresora - con salto en linea de periodos ﬂ
Funto Decimal PC " Punto * Coma ¥ Proceso automético
| @] 8 | | |
NOTA: Se obtiene ayuda pulsando ALT + CLIC sobre cualguier objeto habilitado. INS 19:58

= En la seccion PARAMETROS-1 se definen los periodos del plan, la tasa de descuento (cony
sin prima por riesgo), y formatos por defecto para informes y valores numéricos.

= Ademas, se puede seleccionar el caracter separador de decimales y definir la opcién para
proceso automatico o manual del modelo.
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Pantallas MultiPlanEx

Tl MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar -
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver
Introduccién | Proyecto | Parametros-2 | Informes i Modelos T Contenido T Variables 1 Flujos
?
Ancho de valores ey Ancho de tasa o =l Ancho de nombres =
I® = Bl P =
MN* dec. para valores = MN* dec. para tasa z el
P Bl = P B =
Ancho nombres [15~ ﬁ Ancho columnas [13° g
Decimales TIR z = Decimales Variable 2 1= Decimales VAN 2 =
e o i
Mimero iteraciones 500 ﬁ Semilla para M® azar 123456 M° dec. para riesgo ,T ﬁ
Buscar en primeras 2 ﬁ filasfcols.  Max. N° de filas 120 ﬁ Max. N* de columnas 10 ﬁ
™ Mostrar documentacian
N® casos Gptimos we = Ancha de columnas = = Ancho funcién objetive  [12 =
B = [z =1 d = 3|
Empresa destino Contrasefia lectura Contrasefia escritura ,—
P Baa] [ saag
1313 o

= En la seccion PARAMETROS-2 es posible definir parametros para diferentes secciones del
software.

= Ademas, es posible definir una contrasefia de lectura y una de escritura para los archivos del
proyecto.

= Adicionalmente, cuando se genera una copia del proyecto es posible definir que sus archivos
sean utilizados solamente en la organizacion indicada en EMPRESA DESTINO.
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Tl MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar - E”ﬁwg‘
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver
Introduccion | Proyecto |" Parametros-3 | Informes T Modelos 1 Contenido i Variahles T Flujos
?
Monedas
Cédigo Descripcidn Walores de moneda

atributos de Moneda

Chdigo Descripcion

- _dn |
Wariable con valores de moneda —
\ =l D 4

E | | W |

Las monedas se manejan en forma independiente de OPCIONES WARIAS

La moneda base no esta definida

I Regrabar [ Sacar bloguen de archive [ Exigir nota
W MayGscula inicial [T Exigir descripcién
[aaes| Boen| Taeo| )
/ osos oeon omon
B Baaa Baagy

= En la seccion PARAMETROS-3 es posible definir valores para monedas. MultiPlanEx podra
entonces convertir automaticamente las monedas de las variables de un informe a la moneda
final que se seleccione.

= En OPCIONES VARIAS es posible autorizar ciertos manejos de archivo, como regrabar un
archivo de proyecto o desbloquear un archivo tomado por otro usuario.

= Si se trata de licencias tipo STD o PRO, es posible hacer un upgrade mediante un cédigo
enviado por BoraSystems.
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Tl MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar, -
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver
Introduccién | Proyecto | Parametros-3 | Informes T Modelos 1 Contenido i Variables T Flujos
?
Lista de Informes
MN* Inforrme Titulo de Informe Asociado a Modelo M*
Estado de Resultados Empre:
z Balance Empresa xYZ
3 Estado de Cambio en Posicidn Financiera
N informe ks Totalizar periodos = Mo ™ Seleccién " Todos [~ SinP. Base
Titulo |Estad0 de Resultados Empresa X¥Z
Periodo inicial 2011 ﬂ M de periodos 10 ﬁ Ancho nombres 12 ﬁ Ancho columnas 13 ﬁ

L Principales datos y wariables, y util1dad neta.
* Descripcidn

" Conclusiones

Agrupar perfodos |Aﬁ0 ‘51 n agrupar ﬂ
Delimitaclar decimal " Punta * Coma I Ceras en blanca I” Mostrar unidades
Conversidn a moneda | sin Conwversidn j M Incluir indicadores
i [C E APXHONT 1 ©)
MNombre de archiva |Exportl Carpeta C '\ MPXHOMESProject sy, k_é
[ Preguntar si reemplazar ¥ Formatear al reemplazar
™ Incluir tadas los infarmes I Incluir documentacidn clave I Incluir documentacidn adicional
[ 3 ] E iE 2
@‘/‘@‘@‘M"@‘@‘Q )

= En la seccion INFORMES se define, de manera general, cada informe del proyecto.
=  MultiPlanEx permite definir, entre otros aspectos, una columna automatica para totales y la

posibilidad de emitir el informe agrupando periodos, por ejemplo emitir un informe trimestral,
semestral, anual o quinquenal si el periodo del plan es mensual.
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Pantallas MultiPlanEx

Td MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar -
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora
Introduccién | Proyecto | Parametros-3 | Informes T Modelos 1 Contenido 1 Variables T Flujos
?
Modelos

M® Modelo Tfula del Modelo
1

Mode |0 para nroyectar todos |0s estados t1Rancieros

M® modelo ’17 Tiulo  Modelo para proyectar todos los estados financieros

Objetiva ‘Pmyectar resultado, balance, y cambio en posicidn financiera

Infarme asociada ’1_ |E5tadD de Resultados Empresa X¥zZ j
Procesar perfodas " Histéricos " Provectados & Todos

™ Blogquear ecuaciones

Descripeian y Modelo secuencial, gque calcula cada uno de los estados financieros sefialados.
Supuestos

* En la seccion MODELOS se pueden definir uno o varios modelos para calcular las variables
dependientes del proyecto e ingresar una descripcion de sus principales supuestos.

= Se puede especificar que el modelo se aplique a los periodos histéricos, a los periodos
proyectados, o a ambos.

=  Por otra parte, en la seccion ECUACIONES se puede definir y documentar cada ecuacion de un
modelo.

www.borasystems.com 10



MultiPlanEx | Software mBoraSystems

Software para Proyectar Estados Financieros
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Tl Modelo N2 1 Modelo para proyectar todos los estados financieros (sin documentacian de instrucciones)

Archiva  Edicidn

Pagina 1

10%¥ Proyectar los Resultados

20

30 CostoVentas = ¥ ostovariable * Ventas

40 Margen = Wentas - Costoventas

50 Eesultado = Margen - CostoFijo - Depreciacion

60 SI... Aflo »= 2011...ENTONCES...

70 GastosFin = %IntCP * DeudaCPlazo( -1 ) + ¥IntLP * DeudalPLazo{ -1 )
80 SINMD...

a0 GastosFin =0

100 FINH

110 UtilBruta = Resultado - GastosFin

120 Impuesto = ¥Impuesto * UtilBruta

130 UtilMeta = UtilBruta - Impuesto

140

150% Proyectar el balance

160

170 SI... Afo = 2010...ENTONCES...
180 Patrimonio = PatrimInic
190 CtasPPagar = CtasPPInc

200 CtasPCobrar = CtasPCInic

210 Inventario = InvertInic
220 SIHOD...
230 Patrimonio = Patrimonia{ -1 } + UtilNeta

= En la seccion MODELOS se puede obtener un listado con todas las instrucciones del modelo.

= Este informe puede incluir o no la documentacion adicional que se haya ingresado para cada
instruccion.

www.borasystems.com 11



MultiPlanEx | Software mBoraSystems

Software para Proyectar Estados Financieros

Pantallas MultiPlanEx

Hﬂ MultiPlanEx HOME 1.67.0 - a uso exlusivo de estudiantes y hogar -
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver
Introduccion | Proyecto |_Parametros-3 | Informes i Modelos T Contenido T Variables i Flujos
?
Lineas de Informe
M de Informe 1 ‘Estada de Resultados Empresa XYZ ﬂ Madelo N® T sin restricciones automatico
] Estado de Resultados Em presa xrz i‘
Afio 2011 Afin 2012 Afin 2013 Afin 2014 Afin 2018 Afin 2016 Afin 2017 Afio 2018
S0 |ventas 1.000,00 1.050,00 1.100,00 1.150,00 1.200,00 1.250,00 1.300,00 1.350,00
SV _|Costowentas 00,00 520,00 650,00 590,00 720,00 750,00 780,00 810,00
=v_|Margen 400, 00 420,00 440,00 460,00 480,00 500,00 520,00 540,00
S0 _|CostoFijo 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 270,00 370,00 370,00
SO |Depreciacién 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
=v_|Resultado 27,00 47,00 67,00 37,00 107,00 127,00 147,00 187,00
Sv_|GastosFin 17,10 16,02 14,94 13,86 12,76 11,70 10,62 9,54
v |utileruta 3,90 30,98 52,06 73,14 94,22 115,30 136,38 157,46
SV |Impuesto 1,68 5,27 8,85 12,43 15,02 19,80 23,12 26,77
=V |utilNeta 8,22 25,71 43,21 50,71 78,20 35,70 113,20 120,68
valor de Caja = § -41,12 en P erfodo = 2011

o

Sin agrupar  w Corwersién a | 5in Conversion v Ne perfades [ jj Perlodo inicial [2011 jj

& I=
=
2
°
o
=
™
a
=]

= En la seccion CONTENIDO se define el contenido de un informe mediante la utilizacion de 11
tipos de lineas predefinidas.

= Sise elige una linea de tipo VARIABLE INDEPENDIENTE, la regla para proyectar sus valores se
definird en la seccién FLUJOS.

= Sise elige una linea de tipo VARIABLE DEPENDIENTE, la ecuacion para calcular sus valores se
definird en la seccién ECUACIONES.

®= Una columna de totales se calculara automaticamente si se escogié dicha opcién en
INFORMES.
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il Informe N2 1 %]

Archivo  Edicion

Pagina 1
Estado de Resultados Empresa Xr2

Afio 2011 Afio 2012 Afio 2013 Afio 2014 Afio 2015 Afio 2016 Afio 2017
Ventas 1.000,00 1.050,00 1.100,00 1.150,00 1.200,00 1.250,00 1.300,00
Costoventas 600,00 630,00 660,00 690,00 720,00 750,00 780,00
Margen 400,00 420,00 440,00 460,00 480,00 500,00 520,00
CostoFijo 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00
Depreciacisn 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
resultado 27,00 47,00 7,00 &7,00 107,00 127,00 147,00
GastosFin 17,10 16,02 14,94 13,86 12,78 11,70 10,62
Uti1Bruta 9,90 30,98 52,06 73,14 94,22 115,30 13g,38
Impuesta 1,68 5,27 8,85 12,43 16,02 19,60 21,19
UtilNeta 8,22 25,71 43,21 60,71 78,20 95,70 113,20

Pagina 1 de 2 nu

®= Los informes se pueden desplegar en las secciones INFORMES, CONTENIDO y RESOLVER.
= MultiPlanEx ajusta automaticamente los informes al ancho de la hoja para imprimirlos.

= En la Ultima pagina del informe se incluyen los valores de las funciones objetivo que se hayan
definido.
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E3 Microsoft Excel - Export1 E|@|E‘
@_] grchivo  Edicidn Yer  Insertar  Formato  Herramientas Datos  Veptana 7 Escriba una pregunta - B X
NEEB GG R PE GBS0 s - e - e

: Lurida Consale <5 ~|[N|& s |E==58 % € %

Al 3
Cuadro de nombres | B | € | D | E ‘ F ‘ ® H =
1 | .
—

2 |Estado de Resultados Empresa Xvz

3

4 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2013 Afio 2014 Afio 2015 Afi0 2016 Afio 2017 Afio 2018 B
5

& |ventas 1.000,00 1.050,00 1.100,00 1.150,00 1.200,00 1.250,00 1.300,00 1.350,00

7 |costoventas 00,00 630,00 60,00 50,00 70,00 750,00 780,00 810,00

& |margen 400,00 420,00 440,00 460,00 480,00 500,00 520,00 540,00

9 |costoFijo 270,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00

10 |pepreciacidn 3,00 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 3,00

11 |Resultado 27,00 47,00 &7,00 &7,00 107,00 127,00 147,00 167,00

12 |GastosFin 17,10 16,02 14,54 13,86 12,78 11,70 10,62 9,54

13 |utilBruta 9,90 30,98 52,06 73,14 94,22 115,30 136,36 157,46

14 |Impuesto 1,68 5,27 &, 85 12,43 16,02 15,60 232,18 26,77

15 utiTneta 8,22 25,71 43,21 60,71 78,20 95,70 113,20 130,69

16

17 |walor de caja = % 110,05 en Periodo = 2015

18

19

20 — Generado por MultiPlanEx HOME 12-12-11 19:59 —

21

e

23

24

25

26 v
M4k HiInf1/ B IR
Liska

= Los informes también se pueden exportar en las secciones INFORMES, CONTENIDO y

RESOLVER, al presionar el boton EXPORTAR INFORME.
= El usuario puede formatear la planilla de manera diferente (fuentes, colores, etc.) mediante
las herramientas de Excel® y lo que haga sera preservado cuando se exporte nuevamente.
= Al final del informe, es posible agregar mas lineas o graficos hechos mediante Excel®, siempre

que se deje un margen de cuatro lineas en blanco.
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T MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar. - =
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver

[[_Introduccion | Proyecto | Parametros-3 | Informes T Modelos 1 Contenido T Variables Flujos
?

Tipo de variable
5 " Variables Independientes 27 * Variables Dependientes 15 ¢ Constantes

Diccionario

ActivoFijo

pverEr Mombre bl %
Caja
CostoVentas Valor * Mo sumable " Sumable Descripcidn en tabla M° ,_
CtasPCobrar
CtasPPagar
DeprecAcum Unidad 3 Maneda | NO - Sin Moneda =1
0 smCtasPP
0 srDeudaCP
D smDeudal P " Entero [ Blogueo de ecuaciones
DismPasCirc
?;:Ez:ign [ Valor Gnico (independiente de perfodas)
IncrActivoCire
%EE:E:EJ-?FGE [ Calcular sélo perfodo base
Incritaspc
Incrinvent
Inventario Limite inferior Superior
Margen
Pasivas
Patrimonio Pasicidn unidad |pelante =]
REecAplicados
RecObtenidos
Resultado Decitnales |2 decimales =
utilBruta
UtiTneta

Megativios ["=" delante =]

Descripcidn
Activo Fijo neto al final de cada periodo.

o | | | ©@| Q| &|J|E| 2| O] 6|

(V) ActivoFijo[$): Activo Fijo neto al final de cada periodo. 13:24

= Las variables independientes y dependientes y las constantes creadas al definir el contenido
de un informe se pueden ver, modificar, eliminar o graficar en la seccion VARIABLES.

= Se puede definir el formato de valores de cada variable - posicién de la unidad, nimero de
decimales y representacion de niumeros negativos -, el que se puede utilizar por defecto en
informes.
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Tl MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar - E”Ewg‘
Ecuaciones Tablas Importar Detalle Sens/Riesgo Analisis Calculadora Resolver
Introduccion | Proyecto | Parametros-3 | Informes 1 Modelos T Contenido T Variables T Flujos
?
Flujos de Yariable Independiente
Seleccione una variable independiente |DEudaLPLazu ﬂ
N Flujo Tipo Perioda #alores Walor inicial Tasa Traslapo

T

Fluja N° '\!’,@‘J ® Comicien (9 (R Tipa de Flujo |
Yalores Proyectados ($)

& Valor inicial % |20  Walor basado en flujo anterior Periodo Walor

2010 50,00

Perindo inicial 2010 ﬂ a1l sL.00
A il

= 2013 63,00

Mamera de valores e Perfodo final 2020 gg}? 3;-33

= 2016 36,00

Intervalo 1 = ;8}; ;g,gg
'

2019 9,00

Tasa 5[5 Valor final 5[0 2020 0,00

o | 2| (| @| Q| | | 2| @ 6|

[D] Deudal PLazo($): Deuda de largo plazo. en $. 1326

= Los flujos (series de valores) de las variables independientes se definen en la seccién FLUJOS
mediante la utilizacién de 7 flujos predefinidos.

= En esta pantalla se ha definido un flujo de tipo INCREMENTO CONSTANTE de modo que la
variable DeudalPlazo se inicie con $90 en 2010 y que disminuya en $9 en cada periodo.
MultiPlanEx calcula automaticamente los valores de acuerdo a esta regla, sin que el usuario
deba escribir férmulas.

= Pulsando el botén GRAFICAR se obtiene de inmediato un grafico de los valores proyectados.

= Tanto el valor inicial de esta variable como su tasa de incremento se podra someter a analisis
de sensibilidad.
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T MultiPlanEx HOME 1.67.0

a uso exlusivo de estudiantes y hogar -

Introduccion Proyecto Parametros-3 Informes Modelos Contenido Variables Flujos
Ecuaciones | Tahlas 1 Importar T Detalle |__Sens/Riesgo | Analisis | _calculadera | Resolver
?
Instrucciones del Modelo
— =] e
Madelo N® ,1_ |Made'|0 para proyectar todos los estados financieros ﬂ Seccibn = %
10¥ Proyectar Tos Resultados ~
20 . =
30 Costoventas = ®ostovVariable = Ventas
40 Margen = Wentas - Costoventas
50 Resultado = Margen - CostoFijo - Depreciacidn
60 SI... Afi0 »= 2011...ENTONCES...
70 GastosFin = ¥IntCP * DeudaCPlazof{ -1 ) + ¥IntLP * DeudalPLazo{ -1 ) B
80 SINO...
El] GastosFin =0
100 FINH
110 UtilBruta = Resultado - GastosFin
120 Impuesto = %Impuesto * Uti1Bruta
130 UtilMeta = UtilBruta - Impuesto
140 .
150%¥ Proyectar el balance
160 .
170 SI... Afio = 2010...ENTONCES... (™
" fgregar &
Fare [ Demymmemiestin Tipo de instruccién [FIN |
" Insertar [~ Eloqueada
Sehala el fin de un blogue de instrucciones que se inicia con la instruccian SING. Este
blogue se ejecuta si la condicién de la instruccidn IF... es falsa.
Ir_P
) A e L 2
[¥] UtilBruta{$): Utilidad antes de impuestos. 13:27

= Las ecuaciones para calcular las variables dependientes se definen en la seccidon
ECUACIONES.

® Los modelos desarrollados mediante MultiPlanEx se pueden revisar y entender facilmente.

= El usuario no requiere saber la sintaxis de las instrucciones pues MultiPlanEx dispone de 11
tipos de instrucciones predefinidas. Simplemente se elige el tipo de instruccién y se
seleccionan las variables en las cajas desplegables. Es MultiPlanEx quien escribe las
instrucciones.

= MultiPlanEx dispone de funciones para proyectar los valores de una variable a base de valores
historicos.

=  MultiPlanEx dispone de funciones para utilizar valores contenidos en tablas.

= Las ecuaciones se pueden condicionar mediante instrucciones SI...SINO...FIN, anidando hasta
30 niveles.
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Tl MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar -
Introduccion Proyecto Parametros-3 Informes Modelos Contenido Variables Flujos
Ecuaciones | Tablas i Importar 1 Detalle | Sens/Riesgo | Analisis 1 calculadora | Resolver
2
Andlisis de Sensibilidad/Riesgo
Seleccione una variable independiente ‘\.’Entas ﬂ

MN* Flujo Tipo Perioda Halores Walor inicial Tasa Traslapo

Incremento constante 20100F)

Mostiar --> Valor inicial ™ Sensibilidad [~ Riesgo Tasa ¥ Sensihilidad [ Riesgo
Seleccion para valor inicial Seleccién para tasa
¥ ~

" Walor inicial ™ Tasa Tipo de anélisis Sensibilidad - Tipo de sensibilidad Rango walores -

Walar inferior ol

Valor superior 200
Intervalo 10

M* de valores

[D] Yentas($): Venta anual en $ 13:30

= En la seccion SENS/RIESGO se definen los valores para hacer analisis de sensibilidad para
una variable independiente (por ejemplo, Ventas). En este caso se utiliza un rango de valores
(50 a 200) para la tasa de crecimiento (incremento fijo), pero también es posible definir una
lista de valores. También es posible definir tasa de crecimiento porcentual.

= También se puede especificar una funcion de distribuciéon de probabilidades para realizar
analisis de riesgo (Montecarlo).

= Al pulsar el botén GRAFICAR se obtendra un grafico de los valores definidos.
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T MultiPlanEx HOME 1.67.0

- Para uso exlusivo de estudiantes y hogar -
Introduccion Proyecto Parametros-3 Informes

Modelos Contenido Yariables
Ecuaciones | Tablas T Importar 1 Detalle | _Sens/Riesgo | Anilisis 1__calculadora | Resolver
?
Valores de Flujos
Seleccione conjunta | Todos los Datos j
g‘ T var. Independiente F1 Tipo L Per.Inic. Neval. walor Tasa i‘
n
il
= S CostoFijo 1 uniforme 2011 10 370
S Depreciacion 1 uUniforme 2011 10 3
¥ DeudacCPlazo 1 crecimiento 2010 11 35 0%
| DeudalLFLazo 1 Incremento 2010 11 30 -9
S iventas 1 Incremento 2010 11 250 &0
—]
-]
"
=
2
B
£
o
n
|
n
[
b=
=
i)
3
0
c
S
o
o
: 5
2
=
2 |1 »
Ventas Fluo 11 o | 2| ]| Bl & | & @] & |
(D] Ventas($): Venta anual en $ 1331

MultiPlanEx presenta en forma automatica, en la seccion ANALISIS, un resumen ordenado de

todas las definiciones de valores para constantes, flujos de variables independientes, analisis
de sensibilidad y analisis de riesgo.

Los valores pueden ser modificados directamente en esta seccién.
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Td MultiPlanEx HOME 1.67.0 - Para uso exlusivo de estudiantes y hogar -
Introduccion Proyecto Parametros-3 Informes Modelos Contenido Yariables Flujos
Ecuaciones | Tablas T Importar 1 Detalle | Sens/Riesga | Anilisis | calculadora Y Resolver
?

Modelo a Resolver
M® modelo 1 ‘Mude]u para proyectar todos los estados financieros j

Informe Asociado

M informe 1 ‘Estadu de Resultados Empresa X¥2 ﬂ Agrupar por Sin agrupar -
Periodo inicial Aficr 2011 ﬁ MN® perfodos |10 ﬁ Perfodo final 2020 Canversian a moneda Sin Comversidn

Tipo de Proceso

Tipo de proceso |Esténdar‘ ﬂ & lgnorar " Usar
r T.IE. de & Ignorar " Usar
Fo. W Valor de [Caia = Periodo 011 ﬂ

r Valor pres. de

Generacion de Planilla Excel®
=
Mombre de archivo ‘Expnrtl Q £~ @
: EL

Carpeta C OMPXHOMENProjects®,

Las opciones para exportar se modifican en la seccign INFORMES
Advertencias

M? méx. iteraciones

M méx. advertencias 50 ﬁ 'y
3 1=
=2

Carpeta de Planillas de Graficos

i \MPEHOMENProjects',

[~ Con restricciones

| 2| @] 6 |

= En la seccion RESOLVER se especifica la funcion objetivo del modelo.

= Es posible seleccionar diferentes tipos de proceso: estandar, analisis de sensibilidad y/o
analisis de riesgo, busqueda de objetivo, analisis de impacto de constantes y analisis de
impacto de variables independientes.

= Los informes se pueden desplegar en pantalla, imprimir (ajustados automaticamente al ancho
de la impresora) o exportar a archivo .XLS.
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ﬂ Ani Multidimensional

Archivo  Edicidn

Escenarios: 128 Eeleccmnados: 128 = de 128 Wl Ver inferior

‘Escenarios Factibles

~
Pagina 128 (100,0%)
e e SO IR
wentas (Incr.) : Alternativa # 1 = § 50,00
CostaFijo : Alternativa # 1 = $ 300,00
Estado de Resultados Empresa X¥2
Afin 2011 Afin 2012 Afin 2013 Afio 2014 afin 2015 afio 2016 Afio 2017
Informe de Optimizacion
ventas 1.000,00 1.050,00 1.100,00 1.150,00 1,200,00 1,250,00 1.300,00 Ancho d = -
CostoVentas 600,00 630,00 560,00 590,00 720,00 750,00 780,00 neno de [z =
Margen 400,00 420,00 440,00 460,00 480,00 500,00 520,00 colurinas
CastoFijo 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00
Depreciacidn 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Resultado 97,00 117,00 137,00 157,00 177,00 197,00 217,00
GastosFin 17,10 16,02 14,94 13,86 12,78 11,70 10,62
UtiTBruta 79,90 100,98 122,06 143,14 164,22 185,30 206,38
Impuesto 13,58 17,17 20,75 24,33 27,92 31,50 35,09
Ui Neta &8, 32 3,81 101,31 118,81 136,30 153,80 171,28 [E]
Pagina
E3
=
Afio 2018 Afin 2019 Ao 2020
ventas 1.350,00 1.400,00 1.450,00
CostoVentas 810,00 840,00 870,00
Margen 540,00 560,00 580,00
CostoFijo 300,00 300,00 300,00
Depreciacion 3,00 3,00 3,00
Resultado 237,00 257,00 277,00
GastosFin 9,54 8,46 7,38 -]
L | &

= Esta pantalla muestra analisis multidimensional hecho sobre dos variables: VENTAS
(incremento) y COSTO FIJO.

= En las cajas desplegables correspondientes a las dimensiones (arriba, izquierda) es posible
elegir cualquier combinacidn de valores, obteniéndose el informe correspondiente de manera
instantanea.

®  MultiPlanEx permite analisis simultaneo sobre hasta 12 variables independientes, con un
maximo de 100.000 escenarios.

= Sj se presiona el botdn MAXIMIZAR en el marco OPTIMIZAR, se obtiene una lista de todos los

escenarios posibles ordenados de manera descendente de acuerdo a la funcion objetivo que se
haya definido. Si se presiona MINIMIZAR se obtiene la lista ordenada en forma ascendente.
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il Analisis Multidimensional

Archivo  Edicidn

Escenarios: 128 Eeleccionados: 128

Valor de Caja en Afio = 2011 vs Ventas (Incr.)

43 43

40 L 40

35

- 35

30

T30

25 - 25

20

T 20
15 4 15

10 + - 10

50,00 ' 60,00 ° 70,00 ' 80,00 ' 90,00 '100,00 '110,00° 120,00 130,00 " 140,00 150,00 160,00 ' 170,00 ' 180,00 ' 190,00 '200,00

Para: CostoFijo = 300

Barra 20 w| [x: - -» + | Q ‘ @ ‘ x; ‘ @ ‘

= Sjen la pantalla anterior se presiona el boton GRAFICAR adyacente a la variable VENTAS, se
despliega el grafico de los valores de la funcion objetivo (Valor de Caja en Afio 2011) versus
incremento de VENTAS.

= Este grafico es dinamico, es decir, se puede seleccionar por ejemplo otro valor de COSTO
FIJO para obtener el grafico correspondiente a dicha condicion.
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ﬂ Anilisis de Riesgo Multidimensional
Archivo  Edicidn

Ver grafico

Probabilidad de Valor de Caja Ano= 2015

[=] =] %) w -

200,00

230,00 [N

240,00 I

250,00 jmm——_

2000 |

330,00 | S S |

|
20,00 | S S ——— |
450,00 | S |
500,00 |E——
510,00 |I——
530,00 |-
510,00 [Im
560,00 [
570,00 [
580,00 [
L L8] w -

1] ll l Im|m]|

= 2|2 = - RE-RE-NE-N-] Qe e 2|5 (5| al 2|2 (2|2 = 2 |2

= Qe = Qe Q| |9 Qe Q ee|ee|e =22 [-RE-RE-RE-] Qo 2 2|2

gigiglg glgigigigigigigigigigigigigiglelgigIgIgIglglglg g g glg

Y n

k)
|1 Media = $ 394,72 | | Int.Confianza: 367,77 a 401,67 (35%) | | Prob. VAR (250,00) = 3,2% | | VAR (para prob. YAR =10%) = 289,00 | | No Iter. = 500 | |

Barra 20 v “ Frol VAR [250 Prob VAR [10 % 52 i @

P Acumulada E'LE.% ‘ @ ‘ =

MultiPlanEx realiza analisis de riesgo multidimensional. Esto significa que se puede hacer
analisis de riesgo para cada combinacion de valores de las variables sensibilizadas. En este
caso se ha definido una distribucion de probabilidades triangular (0,50,100) para incremento
de VENTAS, en la seccidn SENS/RIESGO, y se muestra el resultado para COSTO FIJO = 300.

Si en la caja desplegable (arriba, izquierda) se selecciona otro valor para COSTO FIJO, se

obtiene de manera instantanea el nuevo grafico con la distribucion correspondiente de CAJA
para el afio 2015.

Ademas de calcular la media de CAJA ($394,72) y el intervalo de confianza, MultiPlanEx puede
hacer hace analisis de Valor en Riesgo (VAR). Asi, en este caso se ha determinado cual es la
probabilidad de obtener un valor de CAJA inferior a $250 (3,2%) y se ha calculado el valor de
CAJA ($289,0) para el cual existe una probabilidad de 10% que CAJA sea inferior a dicho
valor. En otras palabras, el valor de CAJA de $289 se obtendra con una seguridad de 90%.

Es posible ingresar otros valores de VAR y de probabilidad de VAR vy al presionar el botdn
RECALCULAR se obtienen de inmediato los resultados correspondientes.
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ivo udiantes y h

| Ecuaciones | “Tablas | Importar | Detalle | Sens.leesg.n | Analisis | calculadora | Resolver
Introduccidgn Proyecto 1 _Parametros-1 | Informes il Modelos 1 Contenido T Variables i Flujos
?

Descripcion del Proyecto
Marmbre |Pmyecciu’n de Estados Financieros para Empresa XYZ Sigla EJM-EstFinanc

& Descripcitn Tl Documentacién Automdtica del Proyecto @ F
DEFINICION DE =

Seleccione capitulos v opciones
" Canclusiones .

se desea proy Capitulos ra v
wariacidn del . il a 2020.
(Como punto de Enomiles):
Activos: W Il Pardmetros
Caja W 1Il. Diccionario de Variables
Cuentas por
Inventario W 1ll.7 Constantes v
Wersifin anterior 1 W L2 Variables Independientes Usuario H. Smith V.

W Il 3 Variables Dependientes

Mota sesidn Ejemplo para
W W, Flujos de Wariables Independientes

= = W W Tahlas
Historia del Proyecto

= W I Maodelas Fecha Modificacidn 14-11-11 18:09
Wersion  Fecha Hora  Usuario
18107 W Vil Informes

W VIl Andlisis de Sensibilidad v Riesgo

W 1. Conclusiones

Todos

Claves ‘ Ninguno ‘

Incluir Atributos de Yalores

+ Lectura ( Escritura EJM-EstFinan * No £ 51 CJECTSY, I\Q

Incluir Documentacion Adicional
o |2 PN
o | [» | I |

‘ M INS 13:52

= En la seccion PROYECTO se puede solicitar un informe de documentacidn del plan financiero o
proyecto de inversidn. Se despliega una ventana para elegir los capitulos a incluir. Al pulsar
TODOS se eligen todos o al pulsar CLAVES se eligen sélo los capitulos que
contienen definiciones de valores o de ecuaciones.

= Ademas, se pueden incluir en el informe los atributos (formatos) de los valores y la

documentacion adicional ingresada para las instrucciones del modelo y para los flujos de
variables independientes.
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ﬂ Documentacion Automatica del Proyecto

Archiva  Edicidn
] - 3
Pagina 1 =
Proyeccion de Estados Financieros para Empresa XyZ2
I. Proyecto
sigla
EJM-EstFinanc
Descripcion
DEFINICION DEL PLAN
Se desea proyectar el balance, resultados, cambio en posicidn financiera y 1
wvariacidn del capital de trabajo de una empresa X¥YZ para los afios 2011 a 2020.
Como punto de partida se ingresa el balance para el afio 2010 (cifras en miles):
Activos:
Caja 10
Cuentas por cobrar &0
Inventario 80
Activo fijo 100
Pasivos:
Cuertas por pagar 30
Deuda de C. Plazo EH]
Deuda de L. Plazo a0
Patrimonio 95
Los parametros relevantes de la operacidn, que se reguieren para hacer las
proyecciones, son 1os siguientes:
- Margen de explotacidn: 40%
- Impuesto sobre wtilidades: 17%
- Fraccion de venta a crédito; 50%
- Plazo wenta a crédito: 2 meses
- Fraccién de compra a crédito: 20%
- Plazo compra a crédito: 2 meses
- Nivel de inventarios: 2 meses de venta
- Tasa de interés de corto plazo: 18% 3
I. Proyecto 4 » [E:I ‘ H @ |

= Esta es la primera pagina del informe de documentacion automatica.

= Mediante las flechas es posible recorrer todos los capitulos.

®= En el mend ARCHIVO es posible imprimir este informe o grabarlo como archivo de texto.
= En la seccién PROYECTO es posible generar este informe como archivo .XLS.

= Asi, otras personas pueden revisar un plan financiero, sin necesidad de tener el software. Y si
quieren revisarlo con MultiPlanEx, sin costo, pueden bajar la version VIEW en:

www.borasystems.com/homeespanol/descargampx.html

[
= MPX
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